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GRUPPOAUTOSTRADECENTROPADANE RELAZIONE SULLAGESTIONE

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

sottoponiamo alla Vostra attenzione il bilancio swidato del Gruppo Autostrade Centro
Padane che comprende la Capogruppo AutostradecCleattane S.p.a. e la societa control-
lata Stradivaria S.p.a..

Il Gruppo Autostrade Centro Padane ha assuntcanizy ai fini dell’'applicazione delle norme
disciplinanti la redazione del bilancio consolidéinLgs. n. 127 del 9 aprile 1991) nel corso
dell’'esercizio 2008 a seguito della costituziorsd,movembre 2007, della societa Stradivaria.
Le attivita del Gruppo consistono nella progettagio costruzione e nella gestione di
autostrade a pedaggio; per il raggiungimento dgdi&ito sociale, le societa del Gruppo
possono compiere tutte le operazioni commerciadiystriali, finanziarie, mobiliari ed immo-
biliari funzionalmente connesse con l'oggetto slegiaompatibilmente con quanto disposto
dalla normativa di riferimento, escluse soltantatiévita espressamente riservate dalla legge

a particolari categorie di soggetti.

RISULTATI CONSOLIDATI

Nell’'esercizio 2010 il Gruppo ha registrato ricgér euro 59.643.130, un margine operativo
lordo di euro 21.564.483 (+6,56% rispetto al 206in risultato netto di euro 2.691.821
(rispetto a euro 930.399 del bilancio chiuso all212009).

Come per gli esercizi precedenti anche per il 202@sultati del Gruppo ottenuti, in
considerazione delle modeste dimensioni della otiata Stradivaria che & ancora in una fase
di “start-up”, sono sostanzialmente in linea corelgudella Capogruppo. Pertanto, per il
commento alle principali attivita dell’esercizio ger un’analisi piu approfondita della
situazione economica, patrimoniale e finanziarih Glippo, nonché dei principali rischi e
incertezze cui la Capogruppo e esposta si rimatidarelazioni contenute nel progetto di
bilancio di Autostrade Centro Padane.

Nella tabella seguente sono riportati i valori emmoici di sintesi del bilancio consolidato.
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Anno 2010 Anno 2009 Anno 2008
Ricavi da pedaggi 54.135.408  50.176.756 51.045.237
Altri ricavi 5.507.722 5.253.555 7.105.999
Valore della produzione 59.643.13( 55.430.311 58.151.236
Costi per materie e servizi - 16.221.944 -16.850.007 - 19.410.940
Costi personale -14.786.116 -14.127.388 - 13.432.638
Oneri diversi di gestione -7.070.587 -4.215.351 -1.874.218
Margine operativo lordo 21.564.48¢ 20.237.56¢ 23.433.440
Ammortamenti -13.625.684 - 13.728.516 - 8.216.775
A Accantonamenti 3.129.617 -1.276.386 228.383
Risultato operativo 11.068.41¢ 5.232.662 15.445.048
Proventi e oneri finanziari -4.847.671 -2.158.930 115.056
Rettifiche valore attivita finanziarie - 489.684 24.074 36.170
Proventi e oneri straordinari 8.768 - 30.335 - 45.373
Utile ante imposte 5.739.82¢ 3.067.47z 15.550.901
Imposte sul reddito - 3.048.008 -2.137.073 -5.411.637
Utile dell'esercizio 2.691.821 930.399 10.139.264

L’utile 2010 di pertinenza del gruppo € pari a eRr835.242, contro una perdita di pertinenza
di terzi pari a euro 143.421.

Di seguito si riportano, al fine di meglio delinediandamento economico e patrimoniale del
Gruppo, i principali dati di sintesi dell'attivisvolta nel 2010 dalla controllata Stradivaria.
Stradivaria S.p.a. ha chiuso I'esercizio 2010 coa perdita netta di euro 343.112 imputabile
unicamente ai costi di esercizio tipici di un’aziann fase di start-up che deve organizzare un
lungo e complesso iter progettuale e realizzativo.

Il progetto di bilancio di Stradivaria chiuso al/B2/2010 riporta ricavi di esercizio per euro
18.640 che si riferiscono quasi esclusivamententetassi attivi su conti correnti bancari; i
costi della produzione ammontano invece a euro8880e riguardano principalmente costi
per servizi (euro 477.934).

Per quanto riguarda I'attivita svolta da Stradiaasi ricorda che la societa é stata costituita in
data 22 novembre 2007 e ha per oggetto social®{getiazione, la realizzazione e la gestione
del collegamento autostradale tra le citta di Cnean® di Mantova.

Nei primi mesi del 2008 Stradivaria ha predispostmite la controllante Autostrade Centro

Padane, il progetto definitivo dell'autostrada cegile Cremona - Mantova. A partire da
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novembre 2008 é stata attivata la procedura ditazlne d’'impatto ambientale, e I'apposita
commissione si € riunita piu volte nei mesi sudegesdlo scopo di esaminare gli aspetti
principali del progetto e della documentazione @nésta. Dalle riunioni della commissione
sono emerse alcune varianti progettuali di impadasignificativa e su esplicita richiesta del
Ministero dellAmbiente e della concedente, Stradi@ in data 31 luglio 2009 ha provveduto
ad effettuare una ripubblicazione del progetto.

In data 2 dicembre 2009 Regione Lombardia, corbdedi di Giunta n. 8/10723, ha espresso
parere favorevole in ordine alla compatibilita aemtale del progetto definitivo in oggetto,
purché vengano rispettate una serie di prescrizomnienute nella delibera stessa.

Il 10 aprile 2010 si e conclusa la procedura detbamissione VIA che ha espresso il proprio
parere favorevole sulla realizzabilita del nuovdlegamento autostradale. Il parere della
Commissione VIA e stato successivamente trasmdddinestero del’Ambiente che, acqui-
sito il parere del Ministero dei Beni Culturali endientali, dovra procedere all'emissione del
Decreto ministeriale, che sancisce la conclusiai@cedimento.

Purtroppo l'iter approvativo dellistruttoria deliMstero del’Ambiente si e protratto per tutta
la seconda parte del 2010, con una serie di incainfuali era presente anche la Concedente,
ed e tuttora in corso. In data 26 gennaio 2011d&@ea ha inviato una nota la Ministero
dellAmbiente con la quale si chiede formalment® atesso che entro 30 giorni venga
concluso il procedimento amministrativo in cors@he venga quindi emanato il Decreto
ministeriale di valutazione di impatto ambientalisgrvandosi la possibilita di richiesta di
risarcimento danni a tutela.

L’anno 2011 sara caratterizzato dall'ulteriore sdt@er la conclusione della procedura VIA e
della Conferenza dei Servizi. Nel caso in cui cilwemisse entro I'estate 2011, l'attivita della
seconda meta dell’'esercizio sara rivolta principgalte alla redazione del progetto esecutivo e
alla revisione del piano economico finanziario tte8ivaria alla luce dei nuovi parametri che

usciranno dalla Conferenza dei Servizi.

ALTRE INFORMAZIONI

Azioni proprie

Ai sensi di quanto prescritto dall’articolo 40, coa 2, punto d), del D.Lgs. 127/91, si
segnala che Autostrade Centro Padane in data 1for2@l1 ha perfezionato I'acquisto di
48.933 azioni proprie, messe in vendita dal so@é &.p.a., pari al 1,63% del capitale.

La societa controllata Stradivaria non detiene éavazioni della Capogruppo.
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Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'esecizio

Oltre a quanto gia evidenziato precedentementa pefisente relazione sulla gestione e nella

relazione sulla gestione di Autostrade Centro Padanpuo confermare per il Gruppo un

positivo andamento economico e finanziario anch@mao trimestre del 2011.

Questi tre mesi sono stati inoltre caratterizzati:

— dalla prosecuzione nella progettazione e realibr@zdei lavori previsti dal piano econo-
mico finanziario della Capogruppo (in particolanget) relativi al raccordo autostradale
Ospitaletto - Aeroporto di Montichiari);

— dall'attesa della conclusione della procedura Véfativamente al progetto dell’autostrada
regionale Cremona - Mantova e dalla continuazicagia dealizzazione del primo lotto del

campo base di Pieve San Giacomo.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda la Capogruppo Autostrade Cdpaaeane, il 2011 sara caratterizzato
dalla scadenza della concessione dell’autostradaf&cenza - Cremona - Brescia e dirama-
zione per Fiorenzuola d’Arda prevista per il 30tesmbre. A tutt'oggi il concedente non ha
ancora chiarito cosa succedera a tale data e, rticgdare, se al 30/09/2011 oltre al
trasferimento di proprieta dellimpianto autostried&i sara anche il trasferimento della
gestione dell'autostrada. A norma della vigentecessione, il trasferimento della gestione
potra infatti avvenire solo previo pagamento ddegpdel subentrante dell'indennizzo spettante
ad Autostrade Centro Padane per i lavori realizpaiin corso di realizzazione, e non ancora
ammortizzati.

L’esercizio 2011 della controllata Stradivaria samaece caratterizzato dall'attesa per la
conclusione della procedura VIA, dallo svolgimed#atla Conferenza dei Servizi e dall’avvio
della redazione del progetto esecutivo dell'autmirregionale Cremona - Mantova.

| risultati di bilancio e i margini gestionali desercizio 2011 della Capogruppo, e di conse-
guenza del Gruppo nel suo complesso, saranno oewi@ntondizionati dalle decisioni che
prendera il concedente sulla gestione dell’A21 sssivamente alla scadenza del 30/09/2011.
Si rinvia alla relazione sulla gestione di AutodgaCentro Padane S.p.a. per una esposizione

piu dettagliata sui possibili diversi scenari.

Cremona li, 30 marzo 2011

Il Consiglio di Amministrazione
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

B) IMMOBILIZZAZIONI:

| - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALL:
1) Costi di impianto e di ampliamento
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di Utzzazione delle opere dellingegno
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
5) Avviamento
6) Immobilizzazioni in corso e acconti
7) Altre immobilizzazioni immateriali
Totale immobilizzazioni immateriali

Il - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALL:

1) Terreni e fabbricati

2) Impianti e macchinario

3) Attrezzature industriali e commerciali

4) Altri beni

5) Immobilizzazioni in corso e acconti

6) Beni devolvibili:
- Impianto autostradale in esercizio
- Immobilizzazioni in corso e acconti
- Contributi relativi a beni devolvibili
- Fondo ammortamento finanziario

Totale immobilizzazioni materiali

Il - IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE:
1) Partecipazioni
2) Crediti
3) Altri titoli
4) Azioni proprie
Totale immobilizzazioni finanziarie

Totale B) Immobilizzazioni

C) ATTIVO CIRCOLANTE:

I - RIMANENZE:
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3) Lavori in corso su ordinazione
4) Prodotti finiti e merci
5) Acconti
Totale rimanenze

Il - CREDITI:
A) Esigibili entro I'esercizio successivo:
1) Verso clienti
2) Verso imprese controllate
3) Verso imprese collegate
4) Verso controllanti
4-bis) Crediti tributari
4-ter) Imposte anticipate
5) Verso altri
Totale crediti esigibili entro I'esercizuccessivo

B) Esigibili oltre I'esercizio successivo:
1) Verso clienti
2) Verso imprese controllate
3) Verso imprese collegate
4) Verso controllanti
4-bis) Crediti tributari
4-ter) Imposte anticipate
5) Verso altri
Totale crediti esigibili oltre I'eseraizsuccessivo

Totale crediti

1l - ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI:
1) Partecipazioni in imprese controllate
2) Partecipazioni in imprese collegate
3) Partecipazioni in imprese controllanti
4) Altre partecipazioni
5) Azioni proprie
6) Altri titoli
Totale attivita finanziarie

IV - DISPONIBILITA LIQUIDE:
1) Depositi bancari e postali
2) Assegni
3) Danaro e valori in cassa
Totale disponibilita liquide

Totale C) Attivo circolante

D) RATEI E RISCONTI:

1) Ratei attivi
2) Risconti attivi

Totale D) Ratei e risconti

TOTALE ATTIVO

Al 31 dicembre 2010

Al 31 dicembre 2009

Parziali Euro Totali Euro Parziali Euro Totali Euro

2.090.00( 4.180.00

2.090.00 4.180.00
4.197 6.294
0 0
0 0
20.49 48.579
0 0
0 0
1.844.67 1.765.62.
1.869.36 1.820.491
4.861.13i 5.084.09
397.21 439.21.
0 0
694.34 809.88:

0 0
257.054.21 253.863.085
149.078.34p 82.250.07

-5.332.98 -4.482.84
-216.631.47p -203.631.4y9
190.120.78p 134.332.0B3

29.618.23 22.654.77

596.16 596.16

0 0

0 0

30.214.40! 23.250.93

222.204.54 159.403.4p5

281.323 233.86:

0 0

0 0

0 0

[¢] 0

281.323 233.86
515.54 484.12

0 0

2.89¢ 16.339

0 0
3.326.18% 4.404.72i
184.87 99.084
13.630.24 12.358.41
17.659.74 17.362.68.

0 0

0 0

0 0

0 0

347.13 256.92
1.072.35 884.95
49.223 43.069
1.468.71 1.184.94
19.128.45 18.547.63.

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

9.554.57 4.857.64.
0 0
523.13 484.91.
10.077.71 5.342.55.
29.487.49 24.124.05.
0 0
193.26 171.67
193.26: 171.67:
253.975.30 187.879.1p7
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Al 31 dicembre 2010

Al 31 dicembre 2009

Parziali Euro Totali Euro Parziali Euro Totali Euro
A) PATRIMONIO NETTO:
| - CAPITALE SOCIALE 38.360.009 23.860.00
Il - RISERVA DA SOPRAPPREZZO DELLE AZIONI 0 0
Il - RISERVE DI RIVALUTAZIONE 0 11.249.68p
IV - RISERVA LEGALE 3.109.22. 3.055.30
V - RISERVA PER AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO 0 0
VI - RISERVE STATUTARIE 0 0
VIl - ALTRE RISERVE
a - riserva straordinaria 28.196.48 30.888.94-
b - riserva non distribuibile ex art. 2426 cod.civ. 133.674 107.05
c - riserva straordinaria vincolata per ritardigstimenti 14.701.00 14.701.00
d - riserva straordinaria vincolata per differesaemanutenzioni 440.00 0|
e - riserva di consolidamento 343.83 154.90
Totale altre riserve 43.814.99 45.851.90
VIII - UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO -590.78 -266.16!
IX - UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 2.691.82 930.39
Totale A) Patrimonio netto 87.385.25: 84.681.12!
PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO:
CAPITALE SOCIALE E RISERVE DI GRUPPO 76.580.37 75.501.98
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO DI GRUPPO 2.835.24 1.066.08
Totale Patrimonio netto di gruppo 79.415.62. 76.568.07.
PATRIMONIO NETTO DI TERZI:
CAPITALE SOCIALE E RISERVE DI TERZI 8.113.05 8.248.74.
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO DI TERZI -143.42 -135.68!
Totale Patrimonio netto di terzi 7.969.63: 8.113.05.
B) FONDI PER RISCHI E ONERI:
1) Per trattamento di quiescenza e obblighi simili 0 0
2) Per imposte, anche differite 1.99§ 1.839
3) Altri:
a - Fondo manutenzione e rinnovo beni blelié 5.851.23 10.566.23
b - Fondo per ritardi investimenti 1.904.98 1.119.60
¢ - Fondo altri rischi e oneri 993.09 195.50:
Totale B) Fondi per rischi e oneri 8.751.30 11.883.18p
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDIN ATO: 2.439.41! 2.714.22
2.439.41! 2.714.22
D) DEBITI:
| - PAGABILI ENTRO L'ESERCIZIO SUCCESSIVO:
1) Obbligazioni 0 0
2) Obbligazioni convertibili 0 0
3) Debiti verso soci per finanziamenti 0| 0|
4) Debiti verso banche 168.00! 168.00!
5) Dehiti verso altri finanziatori 0 0
6) Acconti 0 0
7) Dehiti verso fornitori 30.255.258 21.108.112
8) Debiti rappresentati da titoli di credito 0| 0|
9) Debiti verso imprese controllate 0 0
10) Debiti verso imprese collegate 0 0
11) Debiti verso controllanti 0 0
12) Debiti tributari 610.62 1.238.19
13) Verso Istituti di previdenza e di sicurezzaiaiec 1.011.95 1.033.24!
14) Altri debiti 13.096.00 4.166.97
Totale debiti pagabili entro I'esercizio successivo 45.141.84 27.714.52
Il - PAGABILI OLTRE L'ESERCIZIO SUCCESSIVO:
1) Obbligazioni 0) 0|
2) Obbligazioni convertibili 0| 0|
3) Debiti verso soci per finanziamenti 0 0|
4) Debiti verso banche 110.000.00 50.000.00
5) Debiti verso altri finanziatori 0 0|
6) Acconti 0 0|
7) Debiti verso fornitori 0| 0|
8) Debiti rappresentati da titoli di credito 0 0|
9) Debiti verso imprese controllate 0| 0|
10) Dehiti verso imprese collegate 0 0|
11) Dehiti verso controllanti 0| 0|
12) Dehiti tributari 0| 0|
13) Verso Istituti di previdenza e di sicurezzaialec 0 0|
14) Altri debiti 233.32 10.830.62
Totale debiti pagabili oltre I'esercizio successivo 110.233.32 60.830.62
Totale D) Debiti 155.375.16 88.545.15
E) RATEI E RISCONTI:
1) Ratei passivi 0 0
2) Risconti passivi 24.164 55.50
Totale D) Ratei e risconti 24.16! 55.50!
TOTALE PASSIVO 253.975.30 187.879.1p7
)
CONTI D’ORDINE, IMPEGNI E RISCHI
Al 31 dicembre 2010 Al 31 dicembre 2009
Parziali Euro Totali Euro Parziali Euro Totali Euro
Beni di terzi presso la Societa 128.45 104.22
Ns. fidejussioni presso terzi 26.785.60; 27.417.84;
TOTALE CONTI D'ORDINE, IMPEGNI E RISCHI 26.914.05: 27.522.06
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CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE:

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

2) Variazioni delle rimanenze di prodotti in codidavorazione, semilavorati e finiti
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione

4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori intérn

5) Altri ricavi e proventi

Totale A) Valore della produzione

B) COSTI DELLA PRODUZIONE:

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo eimer
7) Per servizi
8) Per godimento di beni di terzi
9) Per il personale:
a) salari e stipendi
b) oneri sociali
c) trattamento di fine rapporto
d) trattamento di quiescenza e simili
e) altri costi
Totale costi per il personale
10) Ammortamenti e svalutazioni:
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali:
- ammortamento tecnico delle immobilizzaznon devolvibili
- ammortamento finanziario delle immati&izioni devolvibili
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivoatilante e delle disponibilita liquide
Totale ammortamenti e svalutazioni
11) Variazione delle rimanenze di materie primssaliarie, di consumo e merci
12) Accantonamenti per rischi
13) Altri accantonamenti:
a) accantonamento al fondo manutenzione e rinnewbdevolvibili:
- accantonamento dell'anno
- utilizzo accantonamenti anni precedenti
b) accantonamenti per altri oneri futuri
Totale altri accantonamenti
14) Oneri diversi di gestione

Totale B) Costi della produzione
DIFFERENZA TRA VALORI E COSTI DELLA PRODUZIONE

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI:

15) Proventi da partecipazioni

16) Altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che naostituiscono partecipazioni
c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che n@ostituiscono partecipazioni
d) proventi diversi dai precedenti

Totale altri proventi finanziari
17) Interessi e altri oneri finanziari
17-bis) Utili e perdite su cambi

Totale C) Proventi e oneri finanziari

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE:

18) Rivalutazioni:
a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costifcdno partecipazioni
c) di titoli iscritti all'attivo circolante che notpstituiscono partecipazioni
Totale rivalutazioni

D

=

19) Svalutazioni:
a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costifcdno partecipazioni
c) di titoli iscritti all'attivo circolante che notpstituiscono partecipazioni
Totale svalutazioni

Totale D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI:

20) Proventi straordinari:
a) plusvalenze da alienazioni
b) sopravvenienze attive e altri proventi stracadin
Totale proventi straordinari

21) Oneri straordinari:
a) minusvalenze da alienazioni
b) imposte esercizi precedenti
c) sopravvenienze passive e altri oneri straoréinar
Totale oneri straordinari

Totale E) Proventi e oneri straordinari
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correniffetiite e anticipate

Totale imposte sul reddito dell'esercizio

UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO

UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO DI PERTINENZADIG RUPPO
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO DI PERTINENZADIT ERZI

Al 31 dicembre 2010

Al 31 dicembre 2009

Parziali Euro Totali Euro Parziali Euro Totali Euro
54.135.40: 50.176.75
0 0
0 0
2.047.51 1.863.70!
3.460.20. 3.389.85(
59.643.13 55.430.31
1.682.71 1.680.92
14.048.06 14.671.57
538.61 471.33
10.619.78. 10.198.56'
3.410.86 3.262.63
706.72. 657.22!
0 0
48.744 8.96(
14.786.11 14.127.38
103.384 97.5971
522.29¢ 563.51.
13.000.009 13.000.00
0 0
67.4071
13.625.68. 13.728.51
-47.454 26.174
1.285.38 984.07
3.200.00 7.000.00¢
-7.914.99 -6.707.69
300.00(4 0)
-4.414.99 292.30
7.070.58 4.215.35]
48.574.71. 50.197.64
11.068.41 5.232.66.
0 0
0 0
0 0
0 0
90.054 199.46
90.059 199.46
4.937.73 2.358.39
5 -2
-4.847.67 -2.158.93¢
11.409 26.619
0 0
0 0
11.40% 26.61
501.084 2.544
0 0
0 0
501.08 2.544
-489.68. 24.074
0 0
82.39 8.389
82.394 8.389
0 0
0 0
73.63 38.72
73.63 38.72
8.764 -30.334
5.739.82! 3.067.47:
3.048.00 2.137.07
3.048.00: 2.137.07
2.691.821 930.39!
2.835.24 1.066.08:
-143.42. -135.68
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NOTA INTEGRATIVA
AL BILANCIO CONSOLIDATO
CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2010

CRITERI DI FORMAZIONE E DI RAPPRESENTAZIONE

Il bilancio consolidato del Gruppo Autostrade Cerfladane corrisponde alle risultanze delle
scritture contabili regolarmente tenute e receplisagrme in materia di bilancio consolidato
introdotte dal D.Lgs. 127/91 in attuazione della Direttiva C.E.E. e successive integrazioni
e modificazioni. La menzionata normativa e statagrata e interpretata, ove necessario, dai
principi contabili nazionali.

Per il consolidamento vengono utilizzati, ove nagpdnibili i documenti definitivi, i progetti

di bilancio predisposti dai consigli d’amministraze delle singole societa.

La struttura del presente bilancio consolidato gliede modifiche introdotte nel bilancio
della Capogruppo Autostrade Centro Padane S.pfaeali rappresentare con chiarezza le
poste tipiche del rapporto concessorio (beni debily fondo ammortamento finanziario,
fondo manutenzione e rinnovo, accantonamenti uélati

Per un maggior dettaglio delle suddivisioni e desfiattamenti effettuati in attuazione
dell'articolo 2423-ter, codice civile, si rimandHdaanota integrativa del bilancio d’esercizio

della Capogruppo.
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AREA E CRITERI DI CONSOLIDAMENTO

Le imprese incluse nel consolidamento al 31 dicen2rxl0 sono le seguenti:

CONSOLIDATE CON IL METODO INTEGRALE

v Stradivaria S.p.a.

Sede: Cremona - Via Colletta, 1
Capitale sociale: euro 20.000.000 (versato eur@06000)
Quota di possesso: 58,20%

Le imprese non incluse nel consolidamento al 3érdlare 2010 sono le seguenti:

PARTECIPAZIONI VALUTATE CON IL METODO DEL PATRIMONIO NETTO
v" Servizi Utenza Stradale S.c.p.a.
Sede: Cessalto (TV) - Via Dante, 10

Capitale sociale: euro 516.460 (interamente veysato

Quota di possesso: 25,00%

PARTECIPAZIONI VALUTATE AL COSTO

v' Confederazione Autostrade S.p.a.

Sede: Verona - Via Flavio Gioia, 71
Capitale sociale: euro 6.000.000 (interamente @rsa
Quota di possesso: 16,67%

v Autostrade Lombarde S.p.a.

Sede: Bergamo - Largo B. Belotti, 16
Capitale sociale: euro 178.669.687 (interamentsate)
Quota di possesso: 12,83%

v’ Societa di Progetto Brebemi S.p.a.

Sede: Brescia - Via Somalia, 2/4
Capitale sociale: euro 180.000.000 (interamentsate)
Quota di possesso: 2,08 %

v" Infracom ltalia S.p.a.

Sede: Verona - Piazzale Europa, 12
Capitale sociale: euro 24.148.000 (interamenteat@)s

Quota di possesso: 2,13%
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v" Autostrada Nogara Mare Adriatico S.c.p.a.

Sede: Verona - Via Flavio Gioia, 71
Capitale sociale: euro 120.000 (interamente veysato

Quota di possesso: 2,00%

| principali criteri di consolidamento adottati sonseguenti:

v Il valore contabile delle partecipazioni di conkooliene eliminato contro il relativo
patrimonio netto, a fronte dell’assunzione dellévah e passivita delle partecipate,
secondo il metodo dell'integrazione globale; Idedi#nza che scaturisce dall’eliminazione
suddetta viene portata, in base a quanto prevella dormativa e dagli statuiti principi
contabili, in aumento del patrimonio netto del Grapo apposta alla voce differenze di
consolidamento. In particolare, per quanto rigualagpartecipazione nella controllata
Stradivaria, si evidenzia che dal consolidamentiegirale della stessa € emersa una
differenza di consolidamento, e che tale differenaa si e formata alla data di acquisto
della partecipazione, ma da variazioni intervenutedate successive, a seguito della
appostazione di rettifiche operate per procedecerdolidamento dei dati. Tale differenza,
in conformita a quanto previsto dal Principio Cdnla 17, € stata allocata nell’attivo
patrimoniale consolidato alla voce B) Il 6 - “Imnilidzazioni materiali in corso”, allo
scopo di riflettere il valore corrente delle stess@&on é stata ammortizzata nell’esercizio
2010 in quanto trattasi di beni in corso d’opera.

Le quote di patrimonio netto e di risultato d’esar di pertinenza degli azionisti di
minoranza delle societa consolidate vengono espsmgiaratamente, rispettivamente alle
voci “patrimonio netto di terzi” e “utile (perditalell’esercizio di pertinenza di terzi”.

v' Le partecipazioni non di controllo in altre impreseno valutate con il metodo del
patrimonio netto se la quota detenuta dal Gruppguale o superiore al 20%; nei casi di
irrilevanza e/o di quota di possesso inferiore @02 la valutazione avviene al costo
storico, eventualmente ridotto in presenza di pemiurature di valore.

v Le partite di debito e di credito e quelle di costdi ricavo tra le societa incluse nell’area
di consolidamento vengono eliminate.

v | ricavi da progettazioni e direzione lavori peregtazioni rese dalla Capogruppo alla
societa controllata Stradivaria, e dalla stessavaii nello stato patrimoniale come
immobilizzazioni in corso, nonché i relativi cossiterni sostenuti dalla Capogruppo per lo

svolgimento di tali prestazioni, vengono elimindél conto economico consolidato; la
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differenza tra i ricavi da progettazioni per pregiai rese dalla Capogruppo nel corso del
corrente esercizio e i relativi costi esterni viealtresi eliminata dal valore delle
immobilizzazioni in corso.

v Gli impegni prestati tra le societa incluse netf@adi consolidamento vengono eliminati.

CRITERI DI VALUTAZIONE

| criteri di valutazione rispettano le disposiziotell'art. 2426 del codice civile e sono
conformi a quelli adottati nel bilancio della Capagpo.

La valutazione delle voci di bilancio e stata fasfpirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuaziaikattivita.

Si precisa che, nell’esercizio, non si sono veatficcasi eccezionali che abbiano reso
necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2&4dmma 4 e all'art. 2423-bis comma 2 del
codice civile. In particolare, i criteri di valutane adottati nella formazione del bilancio sono

stati i seguenti:

| MMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte alsto d’acquisto comprensivo degli oneri
accessori e, laddove previsto, previo consensdCaéegio Sindacale. Gli importi sono al

netto delle quote d’ammortamento che sono statoledk in misura costante tenuto conto

della residua possibilita d’utilizzazione.

| MMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Gli impianti autostradali con le relative pertinenzostituiscono ibeni devolvibili al
concedente al termine delle relative concessiofii.i@ianti autostradali sono valutati al
costo, al lordo delle rivalutazioni consentite ddleggi n. 72/1983, n. 413/1991 e n. 342/2000
e al netto dei contributi erogati da terzi.

II fondo ammortamento finanziario, relativo ai bedevolvibili, € stato calcolato con Il
metodo a quote differenziate in conformita a quamévisto dai disposti convenzionali.

Le immobilizzazioni materiali non devolvibili sono iscritte al costo d’acquisizione com-
prensivo degli oneri accessori di diretta imputaeiorettificato dai rispettivi ammortamenti
accumulati e, qualora alla data della chiusura’edafcizio il valore risulti durevolmente

inferiore al costo iscritto, tale costo e rettifwattraverso un’apposita svalutazione. A norma
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dell’art. 2427 cod. civ. si precisa che, su tahibaon sono state eseguite nell’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2010 o in precedenti esercizi riaioni monetarie 0 economiche ne’
deroghe ai sensi degli articoli 2423 e 2423-biscoelice civile.

Gli ammortamenti imputati al Conto Economico somatiscalcolati in modo sistematico e
costante, ridotti al 50% per i beni acquisiti redlercizio, sulla base d’aliquote ritenute
rappresentative della vita utile economico-tecrstimmata dei cespiti, tenendo conto della
residua possibilita di utilizzazione economica esiderando anche l'usura fisica di tali beni
nel rispetto delle disposizioni di cui all’articoR#26 del codice civile.

Le aliguote di ammortamento applicate sono di segsposte:

Terreni e fabbricati

- terreni: 0%;

- fabbricati: 4%);

Impianti e macchinario

- fibre ottiche non devolvibili: 5%;
— impianto erogazione carburante: 8%;
Altri beni

— costruzioni leggere: 10%.
— mobili d’ufficio: 12%;

— attrezzature varie: 12%,;
— macchine d'ufficio: 20%;
— autocarri e macchine operatrici: 20%;
— autovetture: 25%;
— attrezzature invernali: 25%;

Si segnala che la Capogruppo e la controllata Saed non hanno in essere alcuna

operazione di locazione finanziaria (leasing).

| MMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Le partecipazioni in imprese collegate sono state valutate con ibowedel patrimonio netto,
cosi come espressamente previsto dalla legge 39@8l/n. 136, art. 19, comma 5. Tali
partecipazioni sono state quindi valutate ad unomappari alla corrispondente frazione di
patrimonio netto risultante dall’ultimo bilancio ldeimprese medesime, detratti i dividendi
distribuiti ed operate le rettifiche richieste gaincipi di redazione del bilancio consolidato

nonché quelle necessarie per il rispetto dei grinodicati negli articoli 2423 e 2423-bis del
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codice civile.

Le partecipazioni in societa non collegate sontestevece valutate con il criterio del costo di
acquisto o di sottoscrizione, eventualmente re#ib per perdite durevoli di valore. La
valutazione al costo viene mantenuta, pur risultaswperiore a quella corrispondente definita
con il metodo del patrimonio netto, solo qualorapl®spettive reddituali o i plusvalori
inespressi e compresi nelle partecipazioni, coasenti prevedere il recupero del maggior

valore iscritto.

RIMANENZE DI MAGAZZINO
Le rimanenze di magazzino sono valutate al min@rd tosto d’acquisto, determinato con il
metodo del costo medio ponderato, ed il corrispotedevalore di realizzo che emerge

dall'andamento del mercato.

CREDITI
| crediti sono iscritti al presumibile valore datzzo.
Si precisa che non vi sono crediti in essere datduresidua superiore a cinque anni né crediti

in valuta estera.

DISPONIBILITA LIQUIDE

Sono esposte al loro valore nominale.

DEBITI
| debiti sono iscritti al valore nominale, ritenutgppresentativo del loro valore di estinzione.
Si precisa che non vi sono debiti assistiti da ggEareali su beni sociali né debiti in valuta

estera.

RATEI E RISCONTI
Sono stati determinati secondo il criterio delkgfiva competenza temporale dell’esercizio

dettato dall’art. 2424-bis del codice civile.

FONDI PER RISCHI E ONERI

| fondi per rischi e oneri sono iscritti nel passivo dello Stato Patrimonialdronte ed a
copertura di passivita potenziali a carico del @uypper le quali € stato possibile stimare i
relativi oneri con sufficiente ragionevolezza, detmata con riferimento agli elementi di
valutazione disponibili e conosciuti al terminel@slercizio.

Il fondo di manutenzione e rinnovo dei beni devolvihi) in conformita a quanto dettato dal

principio contabile 19, é alimentato in ogni esexida un accantonamento effettuato a fronte
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delle spese di manutenzione e rinnovo riferite exildevolvibili. La quota accantonata é
stimata in misura tale da mantenere in buono stht@onservazione ed in efficienza
I'impianto autostradale. Il fondo e utilizzato @esorbire le effettive spese di manutenzione e
rinnovo sostenute in ciascun esercizio del periddooncessione, e risulta coerente con gli

interventi manutentivi previsti negli atti conveoaali.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO
Rappresenta l'effettivo debito maturato verso iedigenti in conformita di legge e dei
contratti di lavoro vigenti, considerando ogni farndi remunerazione avente carattere

continuativo.

CONTI D’ ORDINE
| conti d’ordine, che rappresentano le garanzistpte e gli impegni assunti, sono iscritti al
valore nominale, desunto dalla relativa documentazi Non si € tenuto conto dei rischi di

natura remota.

COSTI ERICAVI

Sono rilevati in bilancio secondo i principi deleudenza e della competenza economica.

| MPOSTE SUL REDDITO

Le imposte dell’esercizio sono determinate in camith a una realistica previsione degli
oneri d'imposta da assolvere, in applicazione délignte normativa fiscale. Le imposte sul
reddito anticipate o differite sono calcolate sulldferenze temporanee tra i valori
patrimoniali iscritti in bilancio ed i corrispondenvalori riconosciuti ai fini fiscali. In
particolare le imposte anticipate sono iscritteossg esiste la ragionevole certezza del loro
futuro recupero. Allo stesso modo le imposte diffeipassive non sono iscritte qualora
esistano scarse probabilita che il relativo debigorga. Le attivitd per imposte anticipate
sono iscritte nella voce “Imposte anticipate” dalivo circolante, mentre le passivita per

imposte differite sono iscritte nella voce “Fondschi ed oneri: per imposte, anche differite”.

Cio premesso, si passa quindi ad esaminare le delkcibilancio consolidato chiuso al
31/12/2010; le singole voci sono riportate con tesso ordine logico e con la stessa

numerazione indicata nello Stato Patrimoniale eédw#ito Economico.
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
La voce ammonta ad eut090.000e si riferisce al 25% della quota di capitale atecidi
Stradivaria di competenza di terzi che alla dath 3E12/2010 doveva ancora essere

richiamata.

B) IMMOBILIZZAZIONI
[ - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

1) Costi di impianto e ampliamento

Rientrano in tale voce le spese di costituziondéadsbcieta Stradivaria che ammontano ad
euro 4.197(euro 6.296 al 31/12/2009). Tali spese non sorte siggetto né di alienazioni, né
di rivalutazioni, né di svalutazioni; il costo sty € pari ad euro 10.494, mentre la quota di

ammortamento annuale € pari ad euro 2.099.

4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Le spese relative a concessioni, licenze, marathiriti simili sono iscritte nell’attivo del
bilancio chiuso al 31/12/2010 per un valore neit@uro 20.490(al 31/12/2009 ammonta-
vano ad euro 48.578) e non sono state oggetto adietiazioni, né di rivalutazioni, né di
svalutazioni. Rientrano in tale voce le speseikaal software che vengono ammortizzate in

tre anni.

7) Altre immobilizzazioni immateriali

Le altre immobilizzazioni immateriali sono iscritteell’attivo del bilancio chiuso al
31/12/2010 per un valore nettoaliro 1.844.673il valore netto al 31/12/2009 era pari a euro
1.765.622) e si riferiscono agli oneri accessostesauti nel 2008 per I'ottenimento di un
finanziamento a medio-lungo termine di 135 milidinieuro. | costi pluriennali capitalizzati
nel periodo 2008-2010 ammontano complessivameneaiaad2.044.177. Tali oneri sono stati
ammortizzati, tenendo conto della durata dei néldihanziamenti che dovranno essere
restituiti entro il 31 dicembre 2036; la quota dirmortamento conteggiata nel 2010 é pari a
euro 70.949.
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Il - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

1) Terreni e fabbricati

| terreni e fabbricati sono iscritti nell’attivo ideilancio chiuso al 31/12/2010 per un valore
netto dieuro 4.861.136(al 31/12/2009 ammontavano a euro 5.084.094) esomo stati
oggetto né di rivalutazioni, né di svalutazioni.

Tale voce é relativa al palazzo Roncadelli-Manna aspita la sede sociale di Stradivaria e

parte degli uffici tecnici di Autostrade Centro Rad.

2) Impianti e macchinario

Gli impianti e macchinari sono iscritti nell’attivdel bilancio chiuso al 31/12/2010 per un
valore netto dieuro 397.213(al 31/12/2009 ammontavano a euro 439.212) e pao stati
oggetto né di rivalutazioni, né di svalutazioni.

In tale voce sono ricompresi I'impianto per I'eragme del carburante alle auto aziendali e le

fibre ottiche non devolvibili.

4) Altri beni

Rientrano in tale voce i mobili, gli arredi, le nsadne d'ufficio, gli autoveicoli, le attrezzature
e le costruzioni leggere. Tali beni sono utilizzagr i servizi di gestione e amministrazione
del Gruppo e al 31/12/2010 sono iscritti a bilanper un valore complessivo @uro
694.342 Si rinvia alla nota integrativa del bilancio @lCapogruppo per il dettaglio della

movimentazione della voce in questione.

6) Beni devolvibili
Impianto autostradale in esercizio
La voce ammonta euro 257.054.216euro 253.863.085 al 31/12/2009) e si riferiscecaito

storico dell'autostrada A21 Piacenza - Cremona esBia e diramazione per Fiorenzuola

d’Arda, nonché al costo delle nuove opere connadate infrastruttura (la cui realizzazione e
prevista dagli atti convenzionali sottoscritti cédmas S.p.a.) gia ultimate ed entrate in
esercizio alla data del 31/12/2010. Il dettagli@gpresentato nella tavola che segue dove per
maggior chiarezza si € distinta l'autostrada A2Zlorisa” dalle nuove opere la cui
realizzazione é prevista all’art. 2 della conveneiai concessione stipulata con I'Anas il 7

novembre 2007.
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Impianto autostradale Saldo al 31/12/2009 Variaziam Saldo al 31/12/2010)
Terreni e pertinenze 4.306.515 - 4.306.51%
Opere civili e complementari 18.553.923 - 18.553.928
Impianti e servizi 9.416.036 - 9.416.036¢
Altri costi e oneri 2.213.874 - 2.213.874
Oneri finanziari 68.960.229 - 68.960.229
Rivalutazioni 28.752.789 - 28.752.789
Autostrada “storica” 132.203.366 - 132.203.36p
Lavori e forniture 132.874.276 56.658.39 189.532.67B
Acquisizione terreni 43.153.354 7.445.94¢ 50.599.30%
Prestazioni professionali 10.815.244 1.272.14¢ 12.087.398
Costi del personale capitalizzati 8.474.632 2.047.51] 10.522.149
Spese complessive per nuove opere 195.317.506 67.424.01 262.741.51y
Nuove opere - imm. in corso e acconti (73.657.787 (64.232.880 (137.890.667)
Impianto autostradale in esercizio 253.863.085 3.191.131 257.054.21p

A norma dell’'art. 2427 del codice civile si precidae, durante I'esercizio appena concluso,
non sono state effettuate né alienazioni, né syalui, né rivalutazioni delle voci che
compongono limpianto autostradale in esercizio.amhmontare complessivo delle
rivalutazioni operate nel corso degli anni, relamhente ai beni devolvibili, risulta dal

seguente prospetto.

Legge di rivalutazione Saldo al 31/12/2010

Legge n. 72 del 19/03/1983 15.727.084
Legge n. 413 del 30/12/1991 725.704
Legge n. 342 del 11/11/2000 12.300.000
Totale 28.752.789

Immobilizzazioni in corso e acconti
La voce ammonta@uro 149.078.34Zcontro euro 82.250.077 al 31/12/2009) e si e

v’ per euro 137.890.667 ai costi sostenuti e aglimcemrsati relativi ad alcune delle nuove

opere connesse all’autostrada A21 Piacenza - Bredw risultano ancora in corso di
realizzazione alla data del 31/12/2010;

v per euro 11.187.675 ai costi iniziali relativi allitostrada regionale Cremona - Mantova in
concessione a Stradivaria S.p.a.; di tali costoedb24.547 sono relativi a spese per
consulenze esterne sostenute dalla Capogruppo seldgimento delle attivita di
progettazione e direzione lavori dalla stessa eegar conto della controllata Stradivaria.

Come gia illustrato nella sezione “Criteri di colidamento”, si evidenzia che dal

consolidamento integrale della partecipazione raddtaria relativo all’esercizio 2009 era

emersa una differenza di consolidamento, dell’ingpdr euro 1.446.141, e che tale differenza
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non si era formata alla data di acquisto dellagegvazione, ma da variazioni intervenute in
date successive, a seguito dell’appostazione tiiiche operate per procedere al consolida-
mento dei dati. Tale differenza, in conformita atio previsto dal Principio Contabile 17, &
stata allocata alla voce “Immobilizzazioni materialcorso e acconti”, allo scopo di riflettere
il valore corrente delle stesse, che si ritieneegope al valore contabile in quanto in sede di
consolidamento 2008 e 2009 della controllata Steadi era stata eliminata dalla Immo-
bilizzazioni in corso la differenza tra i ricavi gaogettazioni per prestazioni rese dalla
Capogruppo a favore della controllata e i relatvsti esterni sostenuti dalla Capogruppo per

lo svolgimento di tali prestazioni.

Contributi relativi a beni devolvibili
Ammontano aeuro 5.332.988(euro 4.482.844 al 31/12/2009) e riguardano coutiri

concessi da terzi alla Capogruppo per la realiprezdell’'autostrada A21 Piacenza - Brescia

e delle relative opere connesse.

Fondo ammortamento finanziario

Il fondo ammortamento finanziario al 31/12/2010 a&i@ euro 216.631.47% si riferisce
integralmente all’autostrada A21 Piacenza - Bresai@sti sostenuti invece per l'autostrada
regionale Cremona - Mantova non sono ancora stati@tizzati in quanto si tratta di beni in

corso d’opera.

[l - IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

1) Partecipazioni

L’ammontare complessivo delle partecipazioni dalgpo risulta dal seguente prospetto.

Societa partecipate Numero azionii % capitale social | Valore al 31/12/201(
IMPRESE COLLEGATE
Servizi Utenza Stradale S.c.p.a. 500 25,009 274.19]
ALTRE IMPRESE
Autostrade Lombarde S.p.a. 22.925.653 12,839 23.408.238
Societa di Progetto Brebemi S.p.a. 3.735.000 2,08 % 3.735.00
Infracom Italia S.p.a. 1.030 2,13 % 1.699.50I
Confederazione Autostrade S.p.a. 1.000.000 16,67 9 498.911
Autostrada Nogara Mare Adriatico S.c.p.a. 2.400 2,00 % 2.40(¢
Totale partecipazioni 29.618.239

Al 31/12/2010 il Gruppo detiene partecipazioni eeléguenti societa:

v’ Servizi Utenza Stradale S.c.p.da: partecipazione € costituita da n. 500 azioniede

258,23 cad. pari al 25% del capitale sociale.

-20 -



GRUPPOAUTOSTRADECENTROPADANE NOTA INTEGRATIVA

Il progetto di bilancio 2010 della Servizi Utenzaxg8lale riporta un utile di euro 45.606 e
un patrimonio netto di euro 1.096.762.
v Autostrade Lombarde S.p.aal 31/12/2010 la partecipazione riguardava n. 22663

azioni da euro 1,00 cad. pari al 12,831% del ckpgaciale.
Il progetto di bilancio di Autostrade Lombarde cdoual 31/12/2010 riporta una perdita
d’esercizio di euro 714.978 con un patrimonio nditeuro 180.985.903.

v Societa di Progetto Brebemi S.p.aal 31/12/2010 la partecipazione riguardava n.
3.735.000 azioni da euro 1,00 cad. pari al 2,078%&abitale sociale.

Il progetto di bilancio di Brebemi chiuso al 31/2@10 riporta una perdita d’esercizio di

euro 4.571.131 con un patrimonio netto di euro363.115.

v" Infracom ltalia S.p.a.la partecipazione € costituita da n. 1.030 azileneuro 500,00 cad.

pari al 2,13% del capitale sociale.

L'ultimo bilancio approvato & quello chiuso al 32/2009 e riporta una perdita d’esercizio
di euro 13.518.848 con un patrimonio netto di elif3.423.157. Al momento non si
conosce ancora il progetto di bilancio 2010. llovaldi carico al 31/12/2010 della societa
Infracom é pari a euro 1.669.500, a fronte di uloreaa patrimonio netto al 31/12/2009
della partecipata pari a euro 2.205.687. Non @n& quindi sussista alla data attuale la
necessita di dover svalutare la partecipaziongwiat a causa della crisi che gia da qualche
anno ha colpito Infracom e in attesa di conosdemeovo piano di risanamento e rilancio
della societa, che dovrebbe essere approvato a begyli organi societari della partecipata,
si € comunque proceduto ad un accantonamento & fasdhi che potrebbe essere
utilizzato in futuro per svalutare la partecipadogqualora si evidenziassero per la stessa
perdite durevoli di valore.

v' Confederazione Autostrade S.p.& :partecipazione € costituita da n. 1.000.000razia

euro 1,00 cad. pari al 16,67% del capitale sociale.

Il progetto di bilancio chiuso al 31/12/2010 rigoruna perdita d’esercizio di euro
2.381.082 con un patrimonio netto di euro 2.993.48Nsiderato che a causa della perdita
registrata nell’esercizio 2010 il valore del pawimo netto di Confederazione é sceso sotto
al 50% del capitale sociale si € deciso di svatutawvalore della partecipazione di euro
501.085 adeguando il valore di carico della papgione stessa al valore del patrimonio
netto della partecipata.

v Autostrada Nogara Mare Adriatico S.c.p.da: partecipazione é relativa a n. 2.400 azioni

da euro 1,00 cad. pari al 2% del capitale sociale.
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Il progetto di bilancio di Autostrada Nogara Mararfatico al 31/12/2010 chiude in

pareggio e con un patrimonio netto pari a euroQm.

Nella tavola che segue si riporta il dettaglio elathriazioni intervenute

consistenza netta delle singole partecipazioni.

nell’esercizio nella

Societa partecipate Saldo al .Acquist_i e (Alienaziqni e Saldo al
31/12/2009 rivalutazioni Svalutazioni) 31/12/2010

Imprese collegate
Servizi Utenza Stradale 262.190 11.401 - 274.19]
Altre imprese
Autostrade Lombarde 16.992.580 6.415.653 - 23.408.23B
Societa di Progetto Brebemi 2.697.500 1.037.500 - 3.735.00
Infracom lItalia 1.699.570 - - 1.699.50£
Confederazione Autostrade 1.000.000 - (501.085 498.911
Autostr. Nogara Mare Adriatico 2.4D0 - - 2.400
Totale netto 22.654.770 7.464.554 (501.085 29.618.239

Informazioni piu dettagliate sull'attivita svoltaalle partecipate, sulle loro prospettive

reddituali e sulle operazioni intercorse con ess® giportate nella nota integrativa e nella

relazione sulla gestione della Capogruppo.

2) Crediti

Al 31/12/2010 ammontano auro 596.166 invariati rispetto all’esercizio precedente, e si

riferiscono a finanziamenti infruttiferi concessalid Capogruppo alla societa partecipata

Confederazione Autostrade S.p.a..

C) ATTIVO CIRCOLANTE
| - RIMANENZE

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo

La consistenza dei materiali di consumo per la rfermione e le scorte di materiali d’'uso per

gli uffici amministrativi e tecnici viene dettagiaanella tavola appresso riportata.

Rimanenze Valore al 31/12/2009 Valore al 31/12/2010
Materiali per servizio invernale 104.6 153.67]]
Vestiario e indumenti protettivi 32.549 46.711
Biglietti di entrata e ricevute pedaggio 28. 20.254
Cancelleria e materiali per uffici 18.4 21.673
Materiali e stampati di esazione 17.134 14.884
Carburanti e materiali per automezzi 12. 16.207
Materiali vari 20.39(¢ 7.913
Totale 233.868 281.323
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Il - CREDITI

A) Crediti esiqgibili entro I'esercizio successivo

1) Verso Clienti

La consistenza al 31/12/201® di euro 515.549contro un importo di euro 484.129 al
31/12/2009; il dettaglio € indicato nella tavoladegue.

Crediti verso clienti Valore al 31/12/2009 Valore al 31/12/2010
Crediti per royalties da aree di servizio 474. 496.85]
Crediti per progettazioni e consulenze 10 18.69¢
Totale 484.124 515.54¢

3) Verso imprese collegate

La consistenza é passata da euro 16.339 al 3102/2@uro 2.890al 31/12/2010 ed &

rappresentata dai crediti verso la Servizi Utenzadale relativi ai canoni pubblicitari del

secondo semestre 2010.

4-bis) Crediti tributari

La consistenza al 31/12/2080di euro 3.326.182euro 4.404.720 al 31/12/2009). La parte

principale di tale importo si riferisce al saldoceedito Ires (euro 617.094) relativo alle

imposte 2010 della Capogruppo e a crediti lva ¢heesimborso sia da Autostrade Centro
Padane (euro 1.815.012) che da Stradivaria (eldd.87).

4-ter) Imposte anticipate

Al 31/12/2010 sono pari auro 184.876(euro 99.086al 31/12/2009) e si riferiscono ad

imposte anticipate relative alla Capogruppo peguali vi € la ragionevole certezza del loro

recupero nell’'esercizio 2011.

5) Verso altri

Al 31/12/2010 ammontano @uro 13.630.248contro euro 12.358.410 al 31/12/2009) e il

dettaglio e indicato nella tavola che segue.

Crediti verso altri Valore al 31/12/2009 Valore al 31/12/2010
Crediti verso societa autostradali interconnesse 11.189.84 13.308.609¢
Crediti per rimborsi vari 1.001.29] 128.55¢
Crediti per incassi bancomat e carte di credito 148 76.234
Crediti per anticipi a fornitori e professionisti 5.855 56.404
Crediti diversi 63.065 60.444
Totale 12.358.41 13.630.248
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| crediti verso concessionarie autostradali intenasse si riferiscono per euro 13.134.981 al
credito nei confronti di Autostrade per l'ltalialagvo ai pedaggi dalla stessa incassati

principalmente attraverso il Telepass, ma di coenpet di Autostrade Centro Padane.

B) Crediti esigibili oltre I'esercizio successivo
4-bis) Crediti tributari
Al 31/12/2010 sono parieuro 347.136euro 256.929 al 31/12/2009) e si riferisconoealiti

tributari vantati da Stradivaria.

4-ter) Imposte anticipate
Ammontano acuro 1.072.356euro 884.957 al 31/12/2009) di cui euro 729.0&dseguenti
alle operazioni di consolidamento relative allavda#t di progettazione e direzione lavori

svolte dalla Capogruppo per conto di Stradivaria.

5) Verso altri
Ammontano aeuro 49.222(euro 43.062 aB1/12/2009) e si riferiscono esclusivamente a

depositi cauzionali.

IV - DISPONIBILITA LIQUIDE

1) Depositi bancari e postali
Al 31/12/2010 sono parieuro 9.554.57&ontro euro 4.857.642 al 31/12/2009.

3) Denaro e valori in cassa
Ammonta aeuro 523.133(euro 484.912 al 31/12/2009) e riguarda princigadta il denaro

presente al 31/12/2010 presso i caselli autosirddibh A21 Piacenza - Brescia.

D) RATEI E RISCONTI
2) Risconti attivi
Al 31/12/2010 la loro consistenza € pasgwo 193.268euro 171.678 al 31/12/2009).

Risconti attivi Importo al 31/12/2010

Canoni di noleggio e manutenzione 107.93¢
Premi assicurativi 35.656
Commissioni su fidejussioni bancarie 31.964
Risconti vari 17.714
Totale risconti attivi 193.26%
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

A) PATRIMONIO NETTO

In relazione alle disposizioni di cui all’art. 248@l codice civile che prevedono l'indicazione
in nota integrativa della composizione delle voel gatrimonio netto, con specificazione
della loro origine, possibilita di utilizzazione distribuibilita, nonché della loro avvenuta

utilizzazione nei precedenti esercizi, si esporentpurichiesto nelle tabelle che seguono.

Prospetto dei movimenti nelle voci di patrimonio ndo del Gruppo

Capitale  Riserve di  Riserva Riserva Riservaex Riserve Risultato
- . . . . . Totale
sociale rivalutaz. legale straordin. art. 2426 vinc. Anas di esercizio

Valore finale 15.500.000 11.249.682 2.471.084 20.599.978  70.885 14.701.000 10.250.521 74.843.15(
esercizio 2008

Destinazione risultato esercizio 2008 della Capogppo

- ariserva legale 584.218 (584.218)
- ariserva straordinaria 10.288.966 (10.288.966)
- ariserva art. 2426 cod. civ. 36.170 (36.170)
- distribuzione dividenti (775.000)
Effetto del consolidamento integrale di Stradivariadell’esercizio 2008

- effetto consolidamento 1.433.833
Risultato esercizio 2009

- risultato di esercizio 1.066.088
Valore finale

. 15.500.000 11.249.682 3.055.302 30.888.944 107.055 14.701.000 1.066.088 76.568.071
esercizio 2009

Aumento gratuito capitale sociale della Capogruppo

- aumen. capitale 14.500.000(11.249.682) (3.250.318) -
Destinazione risultato esercizio 2009 della Capogppo

- ariserva legale 53.920 (53.920)
- ariserva straordinaria 557.857 (557.857)
- ariserva art. 2426 cod. civ. 26.619 (26.619)
- ariserve vincolate Anas 440.000 (440.000)
Effetto del consolidamento integrale di Stradivariadell’esercizio 2009

- effetto consolidamento 12.308
Risultato esercizio 2010

- risultato di esercizio 2.835.242
X:é%?z{ic?glglo 30.000.00C - 3.109.222 28.196.483  133.674 15.141.00C 2.835.242 79.415.62]

Le variazioni delle componenti di patrimonio nettel Gruppo avvenute nel 2010 sono la
diretta conseguenza di:

— aumento gratuito del capitale sociale della Capmgou cosi come deliberato dall’Assem-
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blea straordinaria degli azionisti, tenutasi ilrB@rzo 2010;

— destinazione dell’utile 2009 della Capogruppo;

— effetto del consolidamento integrale di Stradivaeébilancio consolidato 2009;

- rilevazione dell’'utile dell’esercizio di pertinendal Gruppo 2010.

Classificazione delle riserve secondo la distribuilita e la possibilita di utilizzazione

Descrizione importo . Possibilita di utilizzallzione __ . .
Aumento capitale | Copertura perdite | Distribuz. ai soci

Riserva legale 3.109.2p2 v
Riserva straordinaria 28.196.483 v v v
Riserva ex art. 2426 cod. civ. 133.674 v v
Riserva per ritardi investimenti 14.701.000 v
Riserva per differenze manutenzioni 440.000 v
Riserva di consolidamento 343.835

Prospetto di raccordo del risultato d’esercizio e dl patrimonio netto individuale della

Capogruppo e Consolidato

Prospetto di raccordo Risultato Patrimonio netto
P d’esercizio 2010 al 31/12/2010
Risultato e patrimonio netto da bilancio individuekdla Capogruppo 2.989.804 79.570.273
Effetto del consolidamento integrale di Stradivatéd’esercizio 2008 (1.433.833]
Effetto del consolidamento integrale di Stradivaié’esercizio 2009 (12.308
Operazioni si consolidamento dell'esercizio 2010:
- Allocazione effetto del consolidamento di Stradiaategli esercizi 1.446.14
2008 e 2009 sulle immobilizzazioni materiali (vdg:¢l-6) ’ |
- Effetto del consolidamento integrale di Stradivatéd’'esercizio 2010 (154.65pR) (154.652
Risultato e patrimonio netto di pertinenza del Grugpo 2.835.241 79.415.621
Risultato e patrimonio netto di pertinenza di terzi (143.421 7.969.63
Risultato e patrimonio netto totale da Bilancio Cosolidato 2.691.82] 87.385.25¢4
| - CAPITALE SOCIALE
E pari aeuro 38.360.00@&d ha la seguente composizione:
— capitale sociale della Capogruppo euro 30.000.000
— capitale sociale di Stradivaria di pertinenza diite euro 8.360.000
Totale capitale sociale al 31/12/2010 euro  38.38D.0

Nel corso del 2010 il capitale sociale € aumerdaturo 14.500.000 a seguito di un aumento
gratuito di pari importo del capitale sociale dellapogruppo portato da euro 15.500.000 a

euro 30.000.000; l'aumento gratuito e stato effatiwtilizzando le riserve di rivalutazione

per euro 11.249.682 e la riserva straordinarieeper 3.250.318.
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Il - RISERVE DI RIVALUTAZIONE

Nel corso del 2010 le riserve di rivalutazione prégsnel bilancio chiuso al 31/12/2009 (euro

11.249.682) sono state interamente utilizzate f@mlento gratuito del capitale sociale

deliberato dall’Assemblea straordinaria della Caipppgo in data 30/03/2010.

IV - RISERVA LEGALE
Al 31/12/2010 é dieuro 3.109.222euro 3.055.302 al 31/12/2009), con un aumento gar

euro 53.920 dovuto all'accantonamento del 5% ddl¥'al’esercizio 2009 della Capogruppo.

VIl - ALTRE RISERVE
Sono passate da euro 45.851.9@0@ 43.814.99Al 31/12/2010 e sono costituite da:

a) riserva straordinaria: ammonta a euro 28.196a&3/12/2010 con un decremento di euro
2.692.461 rispetto all'esercizio precedente (eugb@®318 e stato I'utilizzo per I'aumento
gratuito del capitale sociale, mentre euro 557.85tato I'accantonamento deliberato in
sede di destinazione dell’utile 2009 della Capogo)p

b) riserva ex art. 2426, comma 1, punto 4) del codigde: ammonta a euro 133.674 al
31/12/2010, con un incremento di euro 26.619 rispadt'esercizio precedente;

c) riserva straordinaria vincolata per ritardi investnti: ammonta ad euro 14.701.000 ed é
rimasta invariata;

d) riserva straordinaria vincolata per differenze sanatenzioni: ammonta ad euro 440.000
ed é stata costituita in sede di destinazioneutid’2009 della Capogruppo;

e) riserva di consolidamento: ammonta a euro 343.83brderisce all’effetto sul bilancio
consolidato della valutazione della partecipaziatie Autostrade Centro Padane in

Stradivaria con il metodo del patrimonio netto.

IX - UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO
La voce riporta l'utile netto risultante dal Corigonomico del Bilancio Consolidato chiuso
al 31/12/2010, per un importo euro 2.691.821

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

2) Per imposte, anche differite

Al 31/12/2010 il fondo per imposte differite € paruro 1.995(euro 1.838 al 31/12/2009) e
si riferisce alle imposte differite calcolate suliwalutazione della partecipazione nella societa

collegata Servizi Utenza Stradale.
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3) Altri fondi

a) Fondo manutenzione e rinnovo beni devolvibili

Il fondo manutenzione e rinnovo ammont&wo 5.851.237al 31/12/2010, rispetto a euro
10.566.235al 31/12/2009, ed e costituito a fronte degli mémti manutentivi riguardanti
l'autostrada A21 Piacenza - Brescia.

La movimentazione dell’esercizio e stata la segeient

Consistenza del fondo all'inizio dell’'esercizio: reu 10.566.235

— dedotto I'utilizzo del fondo a copertura delle spekell'esercizio

2010 relative all'autostrada A21 Piacenza-Brescia: (euro 7.914.998)
— quota di accantonamento dell’anno: euro 3.200.000
Consistenza del fondo alla fine dell’esercizio: ceur 5.851.237

b) Fondo per ritardi investimenti

La consistenza del fondo per ritardi investimenpagsata da euro 1.119.601 al 31/12/2009 a
euro 1.904.98l 31/12/2010.

Tale fondo si riferisce agli accantonamenti effatitwlalla Capogruppo negli esercizi 2008,
2009 e 2010 in applicazione della vigente convereiai concessione che impone al
concessionario di accantonare annualmente nelvoadsilo stato patrimoniale del bilancio,
nel fondo rischi e oneri, gli importi corrisponderd benefici finanziari conseguenti
all’eventuale mancata e/o ritardata realizzazioeglidinterventi inseriti in convenzione
rispetto alle previsioni temporali riportate nebloprogramma annesso al vigente piano

economico finanziario.

c¢) Fondo altri rischi e oneri
Il fondo altri rischi e oneri ammontaearo 993.091al 31/12/2010, rispetto a euro 195.508
31/12/2009. Tale fondo accoglie gli importi accavatitd nei vari esercizi a copertura di
passivita potenziali di futura quantificazione.
La movimentazione del fondo altri rischi e oneril’esercizio 2010 é stata la seguente:
Consistenza del fondo all'inizio dell’esercizio: reu 195.508
— dedotto I'utilizzo del fondo: (euro 2.417)
— accantonamento a fronte di oneri retributivi e gbativi che il

Gruppo dovra sostenere in conseguenza del prossimavo del

contratto collettivo nazionale di lavoro scadut8if12/2009: euro 300.000
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— accantonamento a fronte di rischi legati a contrsieelegali in
corso e a eventuale futura svalutazione della gipgeione in

Infracom ltalia: euro 500.000

Consistenza del fondo alla fine dell’esercizio: Qeur 993.091

In relazione agli elementi di valutazione dispolnibiconosciuti al termine dell’esercizio, il
fondo altri rischi e oneri complessivamente staiozia bilancio al 31/12/2010 é ritenuto

congruo in relazione alle finalita di copertura lilegeri e degli eventuali rischi futuri.

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINA TO
La consistenza del fondo & passata da euro 2.74l231/12/2009 eeuro 2.439.415al

31/12/2010. Nel corso dell’esercizio il fondo haut/le seguenti movimentazioni:

Consistenza iniziale euro 2.714.229

— guota di accantonamento dell’anno 2010 euro 706.722
— quote utilizzate per la liquidazione di indennitdide rapporto (euro  330.696)

— anticipi accordati nel corso del 2010 (euro  109)145
— imposta sostitutiva sulla rivalutazione del TFR reeu  7.910)

— quote destinate al fondo tesoreria Inps (euro 3#j.4

— quote destinate ad altri fondi di previdenza cormaetare (euro  186.338)
Consistenza finale al 31/12/2010 euro  2.439.415

D) DEBITI

| - PAGABILI ENTRO L'ESERCIZIO SUCCESSIVO

4) Debiti verso banche

La consistenza a fine esercizio € pari ewto 168.000 invariata rispetto all'esercizio
precedentege si riferisce al debito per il compenso matura¢o fincarico di consulenza
finanziaria per la strutturazione del finanziamerdativo alla prima fase della realizzazione

dell'autostrada Cremona - Mantova.

7) Debiti verso fornitori

A fine esercizio la consistenza dei debiti versenitori per lavori, forniture e incarichi
professionali eseguiti al 31/12/2010 e a tale dataancora liquidati & parieuro 30.255.258
rispetto a euro 21.108.112 rilevati al 31/12/2009.

Il debito principale che il Gruppo ha al 31/12/204@uello nei confronti dell’ATI ltinera

S.p.a. - Pavimental S.p.a. per importi di cui agiti avanzamento lavori al 31/10/2010 e al
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31/12/2010 relativi alla realizzazione dei lotlidl IV del raccordo autostradale Ospitaletto -

Aeroporto di Montichiari. Tale debito al 31/12/20a&montava a circa 23,6 milioni di euro.

12) Debiti tributari
Ammontano auro 610.622al 31/12/2010 contro euro 1.238.190 al 31/12/200%ettaglio €

riportato nella tabella che segue.

Debiti tributari Saldo al 31/12/2009 Saldo al 31/12/2010
Iva da versare dalla Capogruppo 707.05( -
Ritenute Irpef su lavoratori dipendenti e autonomi 531.14( 529.414
Saldo Irap della Capogruppo - 81.204
Totale 1.238.19 610.62]

13) Verso Istituti di previdenza e di sicurezza
Ammontano aeuro 1.011.956al 31/12/2010, contro euro 1.033.24631/12/2009 e sono

costituiti dai contributi dovuti agli istituti dingvidenza e di sicurezza sociale.

14) Altri debiti
Sono passati da euro 4.166.979 al 31/12/2089ra 13.096.00&l 31/12/2010; il dettaglio é

indicato nella tabella sotto riportata.

Altri debiti Saldo al 31/12/2009 Saldo al 31/12/2010
Debiti verso Anas 2.041.444 11.239.400
Debiti verso Stato per canone di concessione 69 681.88(
Debiti verso personale dipendente 1.034 992.27]
Debiti verso societa autostradali interconnesse .o¥1] 135.574
Debiti vari 36.9472 46.88]
Totale 4.166.97¢ 13.096.00p

| debiti verso Anas al 31/12/2010 sono relativi a:

— rimborso per interventi Fondo Centrale di Garanzia euro 10.597.303
— guota Anas del canone di concessione della A2JeRzzc- Brescia euro 493.776
— saldo sovra canone di concessione quarto trim2ete euro 127.203
— canone sulle sub-concessioni della A21 Piacenzasdi euro 21.118
Totale debiti verso Anas al 31/12/2010: euro 11200

| debiti per interventi a suo tempo effettuati #aindo Centrale di Garanzia e dall’Anas nel
pagamento di rate di mutuo e fornitori si riferisooalla rata di saldo di tale debito. Il
rimborso del debito in oggetto, privo di interessiffettuato in conformita a quanto previsto
nel vigente piano economico finanziario della Cappgo che prevede la completa

restituzione del debito nei confronti dell’ Anasrenfesercizio 2011. Tale rimborso é previsto
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avvenga:
— attraverso il versamento di una rata annuale ph4&9.978,15 euro sino al 31/12/2010;
- la parte rimanente sara rimborsata non appenabérgtante avra versato ad Autostrade

Centro Padane I'indennizzo ad essa spettante sii delta convenzione di concessione.

Il - PAGABILI OLTRE L'ESERCIZIO SUCCESSIVO

4) Debiti verso banche

La voce ammonta @uro 110.000.00@l 31/12/2010 (contro euro 50.000.000 al 31/12/2@09
si riferisce alla quota di finanziamento gia eragat tale data alla Capogruppo da parte
dell’A.T.l. tra Unicredit Corporate Banking S.p.@nandataria), Cassa Depositi e Prestiti
S.p.a. e Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza. fapandanti) in forza del contratto di
finanziamento sottoscritto il 1° agosto 2008. IIntatto di cui sopra prevede un
finanziamento complessivo massimo di euro 135 mili@lla data attuale del 30/03/2011
'importo e gia stato totalmente erogato) ed eidagt esclusivamente alla realizzazione della
prima parte del programma di investimento delladgapppo.

Il rimborso del debito e previsto in cinquanta ra@mestrali posticipate con prima rata il
30/6/2012 e ultima rata il 31/12/2036; a partiré 3%6/2011 Autostrade Centro Padane ha
comunque la facolta di rimborsare eventualmenteiananticipata il finanziamento in una o
piu soluzioni. Per ulteriori informazioni in merigd rimanda al contenuto della relazione sulla

gestione della Capogruppo.

14) Altri debiti
Sono passati da euro 10.830.626 al 31/12/208Qra 233.323al 31/12/2010; il dettaglio

indicato nella tabella sotto riportata.

Altri debiti Saldo al 31/12/2009 Saldo al 31/12/2010
Debiti verso Anas per interventi F.C.G. 10.597, -
Depositi cauzionali 51.50( 51.50(
Debiti verso espropriati 181.824 181.821
Totale 10.830.62 233.321

E) RATEI E RISCONTI

2) Risconti passivi

La voce ammonta @uro 24.169al 31/12/2010 contro euro 55.509 al 31/12/2009réesisce

in particolare a risconti passivi su canoni di aatersamento dell’autostrada Piacenza -

Brescia.
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CONTI D’ORDINE, IMPEGNI E RISCHI

Beni di terzi presso la Societa

Sono inscritti in bilancio al 31/12/2010 peuro 128.451e si riferiscono a tessere Viacard
(euro 111.950) e apparecchiature utilizzate prassBunti Blu” (euro 16.501) date in

affidamento da Autostrade per I'ltalia S.p.a..

Nostre fideiussioni presso terzi

Al 31/12/2010 ammontanoeuro 26.785.602 le piu rilevanti riguardano:

- euro 21.516.800 nei confronti di Infrastrutture lmarde S.p.a. a garanzia dell'impegno
ad onorare gli obblighi di esecuzione delle opeskative alla fase 1 dell'autostrada
regionale Cremona-Mantova;

- euro 1.560.150 nei confronti di Anas S.p.a. a gaeamlella buona esecuzione della
gestione operativa della convenzione di concessielaéiva all’autostrada A21 Piacenza —
Brescia,;

- euro 1.177.613 di polizze fidejussorie rilasciat@wre dell’Agenzia Entrate di Cremona

per il rimborso di crediti Iva di Stradivaria.
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CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Compongono questa voce i ricavi da pedaggi relatlai “gestione tipica” autostradale della

Capogruppo esposti al lordo delle maggiorazioriféaire da corrispondere all’Anas ai sensi:

- del comma 1021 dell’art. 1 della legge n. 296 d#lL2/2006 che a decorrere dal 1/1/2007,
prevedeva una maggiorazione tariffaria da corridgpom ad Anas quale corrispettivo
forfettario delle sue prestazioni volte ad assimirbadduzione del traffico alle tratte
autostradali in concessione, attraverso la manigdeezl’adeguamento e il miglioramento
delle strade e autostrade non a pedaggio in gestiiAnas stessa (considerata la natura di
corrispettivo a fronte della prestazione di un govil relativo importo era ricompreso
nella voce B7 del Conto Economico);

- del comma 9 bis dell’art. 19 del decreto legiskativ 78 del 1/7/2009 che a decorrere dalla
data di entrata in vigore della legge di conversidrllo stesso decreto (4/8/2009) prevede
I'abrogazione del succitato comma 1021 dell’artiella legge n. 296 del 27/12/2006 e la
contemporanea previsione di un sovra canone annaondessione da corrispondere ad
Anas e conteggiato sulla percorrenza chilometricacidscun veicolo che ha fruito
dell'infrastruttura autostradale (considerata laure di canone il relativo importo é
ricompreso nella voce B14 del Conto Economico, agahente al gia esistente canone di
concessione).

Nel 2010 i ricavi da pedaggi rilevati dal Gruppmasdcstati pari a&uro 54.135.408dei quali

euro 5.149.743 corrisposti direttamente ad Anasti@mperanza alle disposizioni legislative

su richiamate.

Ricavi da pedaggi “netti” Anno 2009 Anno 2010
Ricavi da pedaggi “lordi” 50.176.75¢ 54.135.408
- Pedaggi corrisposti ad Anas L. 296/2006 (2.27R) -
- Pedaggi corrisposti ad Anas D.Lgs. 78/2009 (L06G) (5.149.743)
- Pedaggi corrisposti ad Anas (3.981.44 (5.149.743|)
Totale pedaggi “netti” 46.195.31 48.985.66p

Maggiori dettagli riguardo 'andamento del traffieadegli introiti da pedaggio sono riportati

nella relazione sulla gestione e nella nota integralella Capogruppo.
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4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
Nell’esercizio 2010 sono stati capitalizzati nellace “Beni devolvibili” euro 2.047.518

relativi ai costi del personale dedicato all'atioaz dei nuovi investimenti previsti dalla

convenzione sottoscritta dalla Capogruppo con Anas.

5) Altri ricavi e proventi

Ammontano a&uro 3.460.204ell’'esercizio 2010 contro euro 3.389.850 nell’a2009.

La tavola che segue ne evidenzia le componenti.

Altri ricavi e proventi Anno 2009 Anno 2010
Compensi operazioni esazione pedaggi 883 897.43]
Rimborsi oneri per trasporti eccezionali 565. 515.08(
Canoni sub-concessioni aree di servizio 981 987.594
Ricavi da pubblicita, attraversamenti e reliquati 2.9%6 55.952
Rimborsi danni 584.956 829.974
Rimborsi vari 88.604 56.291
Proventi da progettazioni e consulenze 107 25.691
Proventi vari 75.068 87.994
Plusvalenze da alienazioni di beni strumentali aa 4.188
Totale 3.389.85( 3.460.201

B) COSTI DELLA PRODUZIONE

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e meir

Ammontano aeuro 1.682.712hell'esercizio 2010 con un incremento di euro 1.7i8petto

all'esercizio precedente.

Nella tabella seguente si fornisce il dettaglio clesti per materie prime, sussidiarie, di con-

sSumo e merci.

Materiali Anno 2009 Anno 2010

Materiali manutenzione autostrada A21 1.089 1.106.56

Carbolubrificanti 207.74( 233.763
Materiali manut. automezzi e attrezzature invernali 101.423 77.673
Materiali manut. macchine ufficio e impianti vari 4.568 3.234
Vestiario e indumenti protettivi 127.884 99.414
Biglietti e ricevute di pedaggio 29.159 22.18]
Cancelleria e stampati 77.452 103.59¢
Prodotti, materiali e attrezzature varie 33. 36.274
Totale 1.680.92] 1.682.71%
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7) Per Servizi
Ammontano a&uro 14.048.06&el 2010 contro euro 14.671.5i8l 2009.

La tavola che segue ne evidenzia le componenti.

Servizi Anno 2009 Anno 2010
Manutenzione autostrada A21 Piacenza-Brescia 5186 6.808.429
Compenso Anas per adduzione traffico 2.272 -
Spese per gestione e manutenzione automezzi 24 210.007
Manutenzione attrezzature invernali 54.617 46.719
Manutenzione impianto fibre ottiche non devolvibili 100.704 100.703
Manutenzione macchine ufficio e impianti vari 520 37.075
Elaborazioni e servizi informatici 667.09( 767.144
Oneri e commissioni per incasso pedaggi 1.127 1.160.83
Assicurazioni 733.861 742.SZI
Spese legali e notarili 346.1043 537.72(
Spese bancarie e amministrative 185.1443 185.80]
Prestazioni professionali diverse 464.194 417.264
Utenze (energia elettrica, acqua, ...) 606 667.10]
Servizi di pulizia 244514 264.621
Spese postali e telefoniche 133.274 139.10¢
Pubblicazione avvisi di gara 135.841 93.664
Spese per informazioni agli utenti 157.50( 180.301
Spese per pubblicita e rappresentanza 464 540.81%
Competenze e rimborsi spese amministratori 321 362.794
Competenze e rimborsi spese Collegio Sindacale 368 201.55]
Buoni pasto personale dipendente 215.822 222.944
Rimborsi spese per trasferte personale dipendente 38.614 128.0141
Formazione e aggiornamento 30.83¢ 24.484
Verifiche e controlli sanitari 123.764 90.227
Servizio Polizia Stradale 42.487 50.284
Servizi di vigilanza 4.009 45.984
Spese varie 25.49(¢ 21.944
Totale 14.671.57 14.048.068

Informazioni piu dettagliate, in particolare sufipese di manutenzione per l'autostrada A21
Piacenza-Brescia, sono riportate nella relazioria glestione e nella nota integrativa del

bilancio d’esercizio della Capogruppo.

8) Per godimento di beni di terzi
Nell’esercizio 2010 ammontanoearo 538.61% si riferiscono prevalentemente al noleggio

del parco automezzi aziendali (euro 487.419).
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9) Per il personale
Ammontano auro 14.786.116el 2010 contro euro 14.127.388I 2009.
Nelle tavole che seguono si fornisce il dettagles poce e per categoria di personale, e si

evidenzia la composizione del trattamento di fiygporto di lavoro dipendente.

Categoria Num. Salari e Ongri_ Trattamento di Altri _ Totale
medio stipendi Sociali fine rapporto Costi
Dirigenti 4,0 800.033 253.687 58.218 226 1.112.164
Quadri 3,9 367.467 116.82¢ 26.753 - 511.04¢
Impiegati 99,6 4.956.322 1.574.321 330.04¢ 2.65( 6.863.339
Esattori 68,8 3.106.266 974.18¢ 200.16% 45.455 4.326.069
Operai 32,5 1.389.694 491.847 91.54Z 415 1.973.498%
Totale 208,8 10.619.782 3.410.866 706.722 48.74¢ 14.786.11¢
Categoria Accant(’)namento RivaIuFazione T.F.R. Contributi F.P.L.D Toya!e trattamento
dell'anno anni precedenti Legge 297/82 di fine rapporto

Dirigenti 55.894 6.38¢ (4.065 58.219
Quadri 25.266 3.40C (1.913 26.759
Impiegati 320.538 34.493 (24.985 330.04¢
Esattori 196.945 19.01Z (15.794 200.161
Operai 89.732 8.62C (6.810 91.543
Totale 688.375 71.914 (53.567 706.721

Per ulteriori informazioni riguardanti il personalerimanda al contenuto della relazione sulla

gestione di Autostrade Centro Padane.

10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

Ammonta aeuro 103.386nel 2010 contro euro 97.59&l 2009. Circa i criteri applicati per
'ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 8nvia a quanto evidenziato nella
sezione “Criteri di valutazione” e nel commentcealoci B-1-1), B-I-4) e B-I-7) dell'attivo

dello Stato Patrimoniale.

b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali
- Ammortamento tecnico delle immobilizzazioni non dewlvibili
Nella tabella che segue si riporta il dettaglio plasse di cespite; si rimanda a quanto
evidenziato nella sezione “Criteri di valutazionp&r quanto riguarda i criteri di

ammortamento adottati.
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Ammortamento Anno 2009 Anno 2010
Fabbricati 222.959 222.95%
Impianti e macchinari 41.99¢9 41.994
Mobili d’ufficio 19.13¢ 20.792
Macchine d’ufficio 21.208§ 26.074
Autoveicoli 13.016 22.43]
Attrezzature invernali 87.045 59.08]
Attrezzature varie 84.536 86.104
Costruzioni leggere 73.61( 42.859
Totale 563.5172 522.29%

— Ammortamento finanziario delle immobilizzazioni dewolvibili
L’ammortamento finanziario relativo al cespite deudle “autostrada” e stato
effettuato in conformita a quanto previsto nel piaaconomico finanziario della
Capogruppo e all’art. 104 del D.P.R. n. 917/1986éllI'dkercizio 2010, come in quello
precedente, & stata accantonata una quota di aemerto relativa all’autostrada A21

Piacenza - Brescia pariearro 13.000.000

d) Svalutazione dei crediti compresi nell’attivo aicolante e delle disponibilita liquide

Nel bilancio chiuso al 31/12/2010 non si € resoessario svalutare i crediti compresi
nell’attivo circolante, mentre nell’esercizio preeate erano sono stati svalutati per I'importo
di euro 67.407. La svalutazione aveva riguardagosingola posizioni creditoria in sofferenza

al fine dell’iscrizione in bilancio di tale creditd presumibile valore di realizzo.

11) Variazione rimanenze di materie prime, sussidrge, di consumo e di merci

Nell’esercizio 2010 si € registrata una variaziomgativa parieuro 47.455 il dettaglio é

evidenziato a commento della voce dell'attivo dit8tPatrimoniale “C I) Rimanenze”.

12) Accantonamenti per rischi

Nel bilancio chiuso al 31/12/2010 gli accantonameudr rischi sono stati pari auro

1.285.381e hanno riguardato rispettivamente:

— euro 785.381 destinati al fondo per ritardi investinti e conteggiati dalla Capogruppo in
conformita a quanto previsto dalla convenzioneaticessione sottoscritta con Anas che
impone al concessionario di accantonare annualnmatteassivo dello stato patrimoniale,
nel fondo rischi e oneri, gli importi corrisponderat benefici finanziari conseguenti
all'eventuale mancata e/o ritardata realizzazioeglidnterventi inseriti in convenzione

rispetto alle previsioni temporali riportate in ¥@nzione;
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— euro 500.000 destinati al fondo altri rischi e oeraccantonati a fronte di rischi legati a
controversie legali in corso e a un’eventuale fatavalutazione della partecipazione in

Infracom ltalia.

13) Altri accantonamenti

a) Accantonamento al fondo manutenzione e rinnovoeni devolvibili

Nel 2010, considerata la scadenza di concessidlzeAl®L Piacenza - Brescia alla data del 30
settembre 2011, il fondo manutenzione e rinnovia® f.deguato in funzione del’ammontare
dei costi per manutenzione dell'impianto autostiladgaevisti sia a budget che nel vigente
piano economico finanziario per un importo paruaoes.850.000. Conseguentemente € stata
accantonata al fondo manutenzione e rinnovo unarsoni euro 3.200.000che, come gia
evidenziato nei criteri di valutazione, consentaddilizzare le finalita espresse nei principi
contabili alla luce degli interventi manutentivi degli investimenti previsti dal piano
economico finanziario della Capogruppo.

Nel corso del 2010 il fondo manutenzione e rinn@vatato utilizzato per gli interventi
effettuati nel corso dell’esercizio, per un impoctumplessivo deuro 7.914.998di cui euro
1.106.569 relativi all’'acquisto di materiali riconegi nella voce B6) del Conto Economico ed
euro 6.808.429 per prestazioni di servizi ricomeraita voce B7) del Conto Economico.

La movimentazione del fondo manutenzione e rinnoetiesercizio 2010 e stata quindi la

seguente:

consistenza del fondo all'inizio dell'esercizio: reu 10.566.235

— dedotto I'utilizzo del fondo a copertura delle spdgll’esercizio: (euro 7.914.998)

— guota di accantonamento dell’'anno: euro 3.200.000
consistenza del fondo alla fine dell’'esercizio: ceur  5.851.237

b) Accantonamento per altri oneri futuri

Come gia evidenziato a commento della voce di atoimoniale “B) Fondi rischi e oneri”,
si tratta di uno stanziamento effettuato al 31/Q2Pper un importo deuro 300.000a fronte
di previsti oneri retributivi e contributivi consagnti al prossimo rinnovo del contratto

collettivo nazionale del lavoro scaduto il 31/12090

14) Oneri diversi di gestione
Ammontano aeuro 7.070.58hell’'esercizio 2010 contro euro 4.215.351 nel 2009

Il dettaglio della voce e evidenziato nella tavedguente.
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Oneri diversi di gestione Anno 2009 Anno 2010
Canone di concessione 1.108.68¢ 1.175.65¢
Sovra canone di concessione 1.709.06 5.149.743
Canone sulle sub-concessioni 21.48¢ 21.119
Consorzi di bonifica 44.95¢ 51.644
Imposta comunale sugli immobili 24.144 22.072
Tasse per concessioni governative 19.61(¢ 20.85(
Tassa smaltimento rifiuti 8.218 9.431
Tasse, imposte, canoni e diritti vari 48.70( 53.162
Contributi associativi 158.81( 130.911
Contributi al Cral aziendale 39.00d 40.50(
Erogazioni per interventi di restauro e liberalitaie 1.006.81 376.599
Abbonamenti, libri, riviste e pubblicazioni 19.9 14.303
Oneri vari 6.044 4.594
Totale 4.215.35] 7.070.58Y

Il consistente incremento registrato negli onevedsi di gestione nel 2010 rispetto al 2009 e
dipeso esclusivamente dall’introduzione di un sowemone di concessione previsto dal
decreto legislativo n. 78/2009, e dal suo successieremento a partire dal 01/01/2010, a

riguardo si rinvia a quanto gia riportato nel comioedella voce Al) del Conto Economico.

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
Il saldo negativo dei proventi e oneri finanziagpassato da euro 2.158.930 nel 20Gu80
4.847.671al 31/12/2010.

Il dettaglio della voce é riportato nella tavolggente.

PROVENTI FINANZIARI Anno 2009 Anno 2010

15) Proventi da partecipazioni - -
Interessi da c/c bancari e postali 190.017% 88.804
Interessi da crediti diversi 9.451 1.254
16) Totale altri proventi finanziari 199.46¢ 90.059
ONERI FINANZIARI

Oneri finanziari su finanziamenti a medio-lungaare (2.357.445 (4.937.610)
Altri interessi e oneri finanziari (951) (125
17) Totale interessi e altri oneri finanziari (2.358.396) (4.937.735
17-bis) Utili e perdite su cambi (2) 5
TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI (2.158.930 (4.847.671

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE

18) Rivalutazioni

a) di partecipazioni

Nell’'esercizio 2010 ammontanoeuro 11.401(euro 26.619 nel 2009) e sono dovute alla

rivalutazione della partecipazione nella Servizhita Stradale.
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19) Svalutazioni

a) di partecipazioni

Nell’'esercizio 2010 ammontancearo 501.085%, come gia rilevato nel commento della voce
B-Ill-1) dell’'attivo dello Stato Patrimoniale, sorsovute alla svalutazione della partecipa-
zione in Confederazione Autostrade, adeguandoilcesliore di carico della partecipazione al

valore del patrimonio netto della partecipata cheeguito della perdita d’esercizio di euro
2.381.082 rilevata nel progetto di bilancio chitedo31/12/2010, € sceso sotto al 50% del

capitale sociale.

E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

20) Proventi straordinari

b) Sopravvenienze attive e altri proventi straordirari

Al 31/12/2010 la voce sopravvenienze attive ammangaro 82.398di cui euro 49.930 si
riferiscono al rimborso da parte dell’assicuraziaiesomme liquidate in passato dalla
Capogruppo a transazione di qualsiasi pretesaitigaa da parte di un soggetto coinvolto in

un sinistro stradale risalente al 1981.

21) Oneri straordinari
c) Sopravvenienze passive e altri oneri straordinar
Ammontano aeuro 73.630e si riferiscono prevalentemente a componenti thegh reddito

rilevati nel 2010 ma di competenza del precedeseecezio.

22) IMPOSTE SUL REDDITO DELL'’ESERCIZIO, CORRENTI, D IFFERITE E AN-
TICIPATE

Il saldo delle imposte sul reddito dell’'esercizipa@ssato da euro 2.137.073 al 31/12/2009 a
euro 3.048.00&l 31/12/2010. Il dettaglio delle stesse e rigorteella tavola seguente.

Imposte sul reddito Anno 2009 Anno 2010
Imposte correnti 2.222.65¢ 3.321.04
Imposte anticipate (85.951 (273.1891)
Imposte differite 366 157
Totale 2.137.073 3.048.008

Imposte correnti
Le imposte correnti dell’esercizio ammontano a e®u@21.040 e sono costituite dall’lres e
dall'lrap che dovranno essere liquidate con la idigizione dei redditi relativa all’esercizio

2010. L'lIres dell’esercizio € pari a euro 2.422.4méntre I'lrap € pari a euro 898.563.
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Imposte anticipate

Le imposte anticipate sono state calcolate utifidoale aliquote del 27,5% per I'lres e del
3,9% per I'lrap e ammontano complessivamente a 2d8o189; in tale importo sono ricom-
prese sia le imposte anticipate conteggiate selldifa d’esercizio di Stradivaria (119.075 eu-
ro) che le imposte anticipate conseguenti alleayeni di consolidamento relative all’attivita
di progettazione e direzione svolta dalla Capogouper conto di Stradivaria (70.437 euro),

per il dettaglio delle altre imposte anticipateisvia alla nota integrativa della Capogruppo.

Imposte differite
Le imposte differite dell’esercizio ammontano a@db7 e si riferiscono alla valutazione

della partecipazione nella societa collegata Sedtenza Stradale.

ALTRE INFORMAZIONI

COMPENSI SPETTANTI AD AMMINISTRATORI , SINDACI E SOCIETA DI REVISIONE
Ai sensi di legge si evidenziano i compensi lominplessivi spettanti agli Amministratori, ai
membri del Collegio sindacale e alle Societa diisiene per lattivitd svolta nel corso

dell'esercizio 2010 e inclusi nella voce di ContmoBomico “B.7) Costi della produzione per

servizi”.

Organo societario Compenso lordo anno 2010
Consiglio di amministrazione 318.492

Collegio sindacale 151.453

Societa di revisione 23.464

ALTRE INFORMAZIONI RICHIESTE DALL 'ART.2427DEL CODICE CIVILE
Per eventuali altre informazioni richieste dall’a2447 del codice civile si rinvia a quanto

riportato nella nota integrativa della Capogruppo.

UTILE DELL ’'ESERCIZIO
Il risultato netto della gestione ammonta nel 2@1€uro 2.691.821di cui euro 2.835.242

rappresenta l'utile di pertinenza del Gruppo e eif3.421 la perdita di pertinenza di terzi.

Cremona, li 30 marzo 2011

Il Consiglio di Amministrazione
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO CONSOLIDATO
CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2010

Signori Azionisti,

il progetto di bilancio consolidato al 31 dicemb2810 che gli Amministratori della
capogruppo Autostrade Centro Padane S.p.a. ci hemmanicato nei termini di legge e che
viene messo a Vostra disposizione, € stato redattaspetto del D.Lgs. 9 aprile 1991 n. 127
e successive integrazioni e modificazioni, nonctaledistruzioni applicative emanate
dall’Organismo Italiano di Contabilita.

Il progetto di bilancio consolidato chiude con isultato netto di pertinenza del Gruppo pari
ad euro 2.835.242 e un patrimonio netto di Gruppeewto 79.415.621; il risultato di
competenza di terzi € pari a una perdita di eurB.41, mentre il patrimonio netto di
competenza di terzi & pari ad euro 7.969.633.

Le risultanze complessive del progetto di bilanmmsolidato 2010 vengono di seguito poste

a raffronto con quelle al 31 dicembre 2009.

STATO PATRIMONIALE Bilancio al 31/12/201C Bilancio al 31/12/2009

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti 2.090.000 4.180.000
B) Immobilizzazioni 222.204.547 159.403.465
C) Attivo circolante 29.487.493 24.124.054
D) Ratei e risconti 193.268 171.678
Totale attivo 253.975.30¢ 187.879.197
A) Patrimonio netto di Gruppo 79.415.621 76.568.071
A) Patrimonio netto di terzi 7.969.633 8.113.054
B) Fondi per rischi e oneri 8.751.305 11.883.182
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordiina 2.439.415 2.714.229
D) Debiti 155.375.165 88.545.152
E) Ratei e risconti 24.169 55.509
Totale passivo 253.975.30¢ 187.879.197
Conti d’ordine, impegni e rischi 26.914.053 27.522.068
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RELAZIONECOLLEGIO SNDACALE

CONTO EcoNoMIcO

Bilancio al 31/12/201C

Bilancio al 31/12/2009

A) Valore della produzione 59.643.130 55.430.311
B) Costi della produzione 48.574.714 50.197.648
Differenza tra valori e costi della produzione 11.068.41€ 5.232.663
C) Proventi e oneri finanziari -4.847.671 -2.158.930
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie 89.684 24.074
E) Proventi e oneri straordinari 8.768 -30.335
Risultato prima delle imposte 5.739.829 3.067.472
Imposte sul reddito dell'esercizio 3.048.008 2.137.073
Utile (perdita) dell’'esercizio 2.691.821 930.399
Utile (perdita) d’esercizio di pertinenza del Grupm 2.835.242 1.066.088
Utile (perdita) d’esercizio di pertinenza di terzi -143.421 - 135.689

Vi ricordiamo che il bilancio consolidato del Grupputostrade Centro Padane e sottoposto

al controllo contabile da parte della societa disiene Ria & Partners. Il bilancio trasmesso

dalla controllata Stradivaria S.p.a. alla contraéaAutostrade Centro Padane S.p.a., ai fini

della formazione del bilancio consolidato, ha fotmnaggetto di esame da parte degli organi e

soggetti preposti al controllo contabile della coltata e da parte di Ria & Partners

nel’ambito delle procedure seguite per la revisiaontabile del bilancio consolidato. Al

bilancio di Stradivaria S.p.a. non si & quindi ssti controllo di questo Collegio Sindacale.

Con riferimento ai compiti di nostra competenzaiaio verificato 'osservanza delle norme

di legge relative al consolidamento e, in partiel&i diamo atto di quanto segue:

— l'area di consolidamento comprende i bilanci deb@ogruppo Autostrade Centro Padane
S.p.a. e della sua controllata Stradivaria S.p.a.;

— Stradivaria S.p.a. risponde ai requisiti di impresatrollata ai sensi della norma vigente e
viene assunta nel bilancio consolidato con il metdell'integrazione globale;

— i criteri adottati per la valutazione delle varigspe del bilancio consolidato e indicati nella
nota integrativa risultano conformi alle previsiaiiegge;

— nessuna segnalazione di fatti e/o operazioni cabgurci € pervenuta dalla societa di
revisione o dai colleghi Sindaci di Stradivaria.8.p

Alla luce di quanto esposto, attestiamo che l'intapi®ne e la formazione del bilancio

consolidato e della relazione sulla gestione s@otdnersi conformi alle norme di Legge.

Cremona, li 13 aprile 2011

Il Collegio Sindacale

-43 -



GRUPPOAUTOSTRADECENTROPADANE RELAZIONESOCIETA DIREVISIONE

o Ria & Partners S.p.A.

Relazione della societa di revicione
ai censi dell’arr. 14 del Ib.Lgs. 27.1.2010, n. 39

Fia & Pariners 5 p.b.
Camz Bempione, 30
23154 AMF=rn

Agli Aziomisti dellz i

Aumnsirade Centro Padane 3.p.A. T 009 233 148N
F 0030 ) 2- 33 104 105
Esmnigisl
W www s B

e

Abbiamo svolto Ja revisione contabile del bilancio consolidato del Groppo Autostrade
Centro Fadane chmso al 31 dicerabre 2010, La responsabilicz della redazions del
bilancio m conformiti alle norme che ne diseiplinanc i eriteri di redazione compete agli
amministrator della Antostrade Centro Padane 3p A E nostrala responzabilitd del
gindizio professionale espresso sul bilancio & basato sulla revisione contabile.

ra

Il nostro esame & stato condotoo secondo 1 poneips di remisione emanad dal Consigho
Mazionale dei Dosterd Commercizlisti e depli Esperts Contabili & raccomandan dalla
Consob. In conformit a1 predetti prncipi, la revisione € statz pianificats e svola a
fine di acquizire opnl elemento necessario per accertare se i bilancio consclidato sia
vizizto da errori significatvi & se pzalt, nel suo complesso, atendibile. Il procedimento
di revizione comprende 'esame, suils base di verificke a campione, degli element
probatvi @ supporte dei s3ldi e delle mformazioni contenur nel bifancio, nonché la
vaiuazione dell'adegunatezza e delia correttezza ded crited contabili utilizzat e delia
ragionevelezza delle stime effettuate dagh ammimistrator. Biteniame che 1l lavoro
svolto formisca una ragionevole base per Pespressione del nostro giudizio professionale.

Per il pindizio relative al bilancio consofidato precedente, i cul dati sono presentai al
fini comparativi secondo quanto ochiesto dallz legge. =i fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 13 aprile 2010,

3 A nostro gindizio, i bilancio conzalidate del Ginppe Awrostiade Centro Padane
al 31 dicembre 2010 & conforme zlle nomme che ne disciplinano i coited di redazione;
e550 partanto @ redatto con chiarezza e rappresents in modo Teriters & corretto 1z
sitnazione paunmonizle e finanzana e il nscltato economico dellz Groppo.

4. La responsabilit della redazions della relazione sulls gestione, in confornuta 3 guanto
previsto dalie norme di legge, compets apl amministraton della Antosozde Centro
Padame SpA. E'di nostra competenza 'espressione del pindizio sulla coerenza dellz

e ad il

S Lol G 1-'r-‘: 13- TR0 i - Lioroicw o gk dele roems & Mliers Dedics Focele s PINAnEREEIT . NI A GENT - Mk Do DOR0D
Capsen Doo okt I ey e d F 030D

U ek gee"nee Hwe-bog & fsdrre-Prere Pocas e Ten

Rim B Farinsa pa i ow v i of Gl Vemde 'warmbor e L3 G Tharedn hreckew!] L (G Thertn lderetia w i ard S meree i aw e o ecdorids mimnip
arvea i ) il v 4 ne g erd ey 5 e e i
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0 Ria & Partners S.p.A.

relazione sulla gestione con i bilancio, come rickissto dalla legge. A @l fine, zbbiamo
svalto le procedure mdicate dal prneipio di revisicne oo 001 emanato dal Consiglio
Nazionabe dei Dotton Commercialisti € deghi Esperti Contabili. A nostro givdizio la

relazione sulla gestione e cosrente con I bilaneio consolidato del Gruppo Autosizade
Centro Padane ‘al 31 dicembre 2010,

Iilang 15 aprile 2011

BIA & Partners S.p..

% m?fﬁ[}im_

Fabrizio Brugora

(Socio)
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